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1. INTRODUGAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do Manual do
Pro-Gestdo para o Nivel I, o qual exige do Comité de Investimento a avaliacéo de
conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise e posicionamento
relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més anterior, conforme a
Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econdmico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestéo de
Riscos do RPPS.

Constarda também de analise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com o objetivo de uma gestao previdenciaria de qualidade transparente,
no que diz respeito as Aplicacbes dos Recursos, os membros do Comité de
Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREYV, dispde um PARECER de deliberacdo e

analise.
2. CENARIO -

2.1 Analise do Cenario Econémico
2.1.1 Cenario Econdmico Externo E Interno
O parecer mensal consta na pagina 80 a situagdo do cenario econdémico,

atendendo o requisito, conforme segue:
INTERNACIONAL

No més de julho, o cenario econédmico foi marcado pelo anincio dos Estados
Unidos, sobre a imposigao de tarifas de 50% sobre os produtos importados do Brasil.
Em contrapartida, os EUA fecharam acordos comerciais com importantes economias,
como a Unido Europeia (UE), Japao, Reino Unido, Indonésia e Filipinas. No entanto,

as aliquotas devem permanecer significativamente acima dos niveis historicos, o que
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mantém as incertezas sobre a conjuntura global, principalmente sobre os efeitos da
inflacdo e do crescimento. Além disso, os EUA vém apresentando sinais de
desaceleragcao e com as estimativas despencando para a geragdo de empregos no
mercado de trabalho americano. Na guerra comercial entre Estados Unidos e China,
as negociagoes nos dias 28 e 29 de julho, realizada em Estocolmo, os representantes
de ambos os paises encerraram as discussdes sem chegar a um acordo que impega
a escalada das tarifas.

Também foi discutida a possibilidade de estender a trégua por mais 90 dias o
prazo inicial, que se encerraria em 12 de agosto. Paralelamente, a economia chinesa
vem registrando desaceleragéo em razao das tarifas
impostas pelos Estados Unidos, levando o governo a adotar medidas de estimulo

fiscal para amparar a atividade econémica e estabilizar o crescimento.
BRASIL

Em julho, o cenario doméstico foi marcado pela 5% reunido do Copom, que
manteve a Taxa de Juros em 15% a.a., iniciando assim um ciclo de estagnacéo da
Selic. Esse patamar representa o nivel mais alto desde 2006. A decis&o interrompe
a sequéncia de aumentos iniciada em setembro de 2024, quando a Selic estava em
10,5%. O Copom informou que continuara avaliando os impactos acumulados dos
ajustes ja realizados, mantendo a Taxa Selic elevada por um periodo prolongado para
assegurar a convergéncia da inflagédo a meta. Com o anuncio feito no dia 9 de julho,
sobre a imposigao de tarifas de 50%, sobre os produtos brasileiros exportados aos
Estados Unidos, a tensdo no comércio bilateral vem provocando uma crise interna,
colocando em grave risco a estabilidade econémica do Brasil. Os Exportadores de
itens como café, carnes e madeira estdo entre os mais afetados por essa medida.
Apos pressdes, o presidente Trump decidiu, no dia 30 de julho, adiar a imposi¢ao das
tarifas que passardo a entrar em vigor no dia 06 de agosto e emitiu uma lista com
quase 700 produtos que estardo isentos das taxagdes, incluindo produtos como suco
de laranja e polpa de laranja, combustiveis, minérios, fertilizantes e aeronaves civis,
incluindo seus motores, pegas e componentes, entre outros. A XVIl Cupula do BRICS

realizada no Rio de Janeiro nos dias 6 e 7 de ju foi marcada pela expansao
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significativa do bloco, com a adesé&o da Indonésia como membro pleno e de Belarus,
Bolivia, Cazaquistdo, Cuba, Nigéria, Malasia, Tailandia, Vietnd, Uganda e
Uzbequistdo como paises parceiros. Com o tema "Fortalecendo a Cooperagéo do Sul
Global para uma Governanga mais Inclusiva e Sustentavel", os lideres do BRICS
reafirmaram o compromisso com o multilateralismo e a reforma da governanca global,
visando um sistema internacional mais justo e representativo. Destacaram ainda
iniciativas conjuntas em finangas climaticas e inteligéncia artificial e expressaram
preocupagdo com conflitos globais. Reiteraram apoio a reforma da ONU e

instituicdes de Bretton Woods para melhor representar o Sul Global.

3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relagdo a Conformidade Legal, o relatério apresenta um quadro com todos
os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n°
4.963/2021 em seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026, sendo de
parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7, 9 e 10 do Relatério Mensal
de Investimento do més de julho de 2025, elaborado pela Atuarial Consultoria &
Investimentos em 14 de agosto de 2025 e publicado em nossa pagina oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 15 de agosto de

2025. &‘
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV
als R4S R T

W
F.. lndice de Renda Fixa 100% T.0.5. ¢/ou Operactes| 7,

£.1. g6 Rends Fixs

F.1. de indice de Renda Fixs

[ Ativos Finariceivos da Renda Fixg de 1.6,
FIDC - Classe Sénior

F.L Renda Fixs de ‘Crédito Privade’

10 {F.1. em B5% de Debéntures

ol s

13|F.1, AgBes em indices de Renda Varisvel
15 1F.4, @ £.1.C Ft Multiowecados

FN Ry s N

FTx

1.273.914,18

3.945.355,10

sl §|§[§§§‘§;§1§§é§§§§§ 4

2 9A¥m‘mﬁmi‘ TOTAL 0% | 357,590 564,72
*Conforme o Art. 7,§ 7%, 0 Art. 8, § 3%, 0 Art. 10, § 2%, 0 Art. uurommmmmum« cidria & SPREV (PRO-GESTAG), 7‘
terfia os Limites para oplicog8o dos recursos em Rendo Fixe, Renda Gvel, Fundos ® o el

i (g
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDQOS DE INVESTIMENTOS

NTH - F 13,79% 2.3, {Veoe. 01/01/2035}
NTH < F 10,035 a.a, (Venc. 01/01/2031)
NTN - B Wa,&mulm 15/0512045)

#9 DA NOTA 1806365
+1DANOTA 2211863
2 DA NOTA 1804478

| DANOTA 1809121
19 DA NOTA 1822185

Titulos Pablicos
| Fedeval, Art. 7,1,] 26,06% St

NTN - B ma—&mulv«m 15/08/2028)

4 OANOTA 2006256 INTH (B (1PCA + 67000% 5.0 mmm: . s a (100%)
7 i moxmﬂnum NTN - B {IPCA « 7,38% 8.5 / Veng, 15/08/2030) Sim
6 MeDANOTA 108212 mm»mw&a& sim
9 | NYDANOYAL1M976 [NTN - F 15,32% a.a. (Vent, 01/01/2029) SimM
10| NSDANOTAZ60086 (NTN B PCA + 8,2220% a5, | Venc. 15/05/2027) S
11} 10.787.822/000118 [SAFRA IMA FIC Fi RENDA FIXA 6.245.433,13 SiM
] 2 0 AOCAGRO INAMICA RF HECIC-RESPUM | 270177883 M
13 | 11.087.118/0001-35 [SICREDS - FIF CIC INSTYTUCIONAL RF IMA - B LP - RESP LIM 10.799.421,41% SiM
18 | 18508.608/000100 [CAUA BRASHL IRF - 619 FIF 45 L9 - RESHLIM SM | P 100% T.PF.
15| 11,060.913/000130 CAIXA BRASIL IMIA-B 5 TP FIF RF 12 - RESP LIM sim | @/ouOperagBes
..iCompromissadas,| 25,03% Stivt
. umwmm imnmmmmuwwwwvww s A7, 1,b
17| 40.240.670/0001-06 |CAXA BRASIL IRF-M 1 TP IF R - RESP UM 12,125946,20 | 3,39% SiM {100%)
48 13.327.340/000073 |65 PREVIENCIARIO F IMA -5 4 TP HIF — RESP LM v oM
19 uu;mmm B8 PREV RF TITULOS PUBLICOS Y00 #1 628.988,98 0,18% SiM
30 03348.007/000400 66 PREVIOLNCIARIO AEIMAS 5 LP HICFI RESP LM 48730080 ’ M

211 05.073.656/0001.58 [ITAU RENDA FIXA IMA - 8 ATVO FIC R 1.078.593,10 0,30% Sim

2w 10 ISICRED! - FiF ONAL HE IRE - M L - HESP Uit , . 164v9sa134 | 461% SiM
23| 03.399.411/0001.80 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP Litd 2364672324 | 6,61% Stmv f.1. de Renda
o § Fixa, Art. 7,1, 3| 23,33% SiM
24 XA Bp 1638705984 |  4,58% sv (60%)
25 | 03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO ~ RESP UM 18.169.856,37 5,08% Sivt

6 | 33.077.418/000148 %:Wmstmmwmmm-mm  7.68095049
FIDC - Classe
27 ] 96.018.364/0001-85 [FIDC PREMIUM 59.525,95 0,02% S Sénior, Art.7,V,| 0,02%
a {5%)
e - i S SiM
28 LUBEK/U001ET CAIA BRASIL IBCA X1 HE RECBEDIID PRIVADO - RESP LML ‘ . 138235500 | 0,38% F.I. Renda Fixa de
v N : e s 7 i Gk "Crédito
prvado”, Art.7,| %
29| 14.091.645/0001-91 B8 PREV RF INFLACAD CREDITO PRIVADO FI 3.765.650,19 | 1L05% Sim v bis%). i

4. PERFORMACE DOS ATIVOS

No més de julho os ativos da Carteira de Investimos da NAVIRAIPREV,
incluindo os Titulos Publicos Federal, apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 7,80% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 7,79% a.a., ou seja, uma carteira
que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 100,22% sobre o ?ﬂjie),

de referéncia do mercado. ™ _
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Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variagdo do IPCA. Até julho/2025, o
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial, nesse sentido o Comité de
investimento manifestou favoravelmente pela conformidade. Vejamos os
quadros extraidos das paginas 71 e 73 do Relatério Mensal de Investimento do
més de julho de 2025.

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - NAVIRAIPREV

| | ‘ i
RENTABILOADE = | 1 7% | 0,07% | 1,13% | | L68% | 1,29% | -0,07%
| | i | | |

i i

MENSAL DA CARTEIRA i

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE JULHO FOI DE:
| RS (243.005,74)|

A META ATUARIAL NO MES DE JULHO FOI DE:
| RS 2.452.497,05 |

71
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL
RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

e Rentabilidade Carteira womioms fibecta Ntuarial amdwe COE

9,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS
Rentabilidade |

FEV 1,70% 2,33% 2,01%
MAR 2,85% 3,35% 2,99%
ABR 4,78% 4,23% 4,08%
MAI 6,50% 4,95% 5,27%
Jun 7,88% 5,65% 6,43%
juL 7,80% 6,37% 7,79%

73
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41 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREYV, no
més de julho de 2025, podemos destacar que atual distribuigdo corresponde as
expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o entendimento
da analise de cenario econémico, segue a tabela de distribuicdo da carteira de
Investimentos, subtraida da pagina 26 do Relatério Mensal de Investimento do
més de julho de 2025.

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

RENDA FIXA 271.305.437,21 75,9%

RENDA VARIAVEL 45.958.255,21 12,9%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 27.634.829,93 7,7%
IMOBILIARIO 1.273.914,15 0,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 11.232.154,41 3,1%

TOTAL 357.404.590,91 |

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
¥ INVESTIMENTO ESTRUTURADO B IMOBILIARIO 57 634 829 03
45.958.255,21 7,7%
12,9% 1.273.914,15
0,4%
11.232.154,41

3,1%

271.305.437,21 <;)°—

75,9%

S *OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM ADE FINANCEIRA {CONTA CORRENTE)L

26

W Sy
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Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 27, conforme quadro
abaixo que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e

diversificada, amenizando os riscos, vejamos:

&z-msmmuncm POR iﬂmcz {Benchmark)

mmpmmcma 31.544,661,83 | 8,82% | PRE-FIXADO 3L544.661,83 | 8,82%

Titulos Publicos indexatos 3 , INDERADO A&
inflagiio (NTN -B] 51.643.582,10 17.24% INFLACAD HL.543.982,10 17,28%
o %l%‘&. LABBAK RERDA FINA - GLEZS.476.30 17,23%
m;rz ss«t:.mza 0,99% - B
KA 5 g ] AT 36.483.620,10 |  10,20%
s - RS 31.9‘13?5,&3 §.21% 3

270177883
5.168.031,14

B.488.798,95 2,38%

36.766.390,36 . TLZ76.897,84 |  19.93%
. 38.510.507 48 ’

2.053.874,13

205387442 . 05
i0.410.54344 | 301%
IEEIBEULH0 | TAE%

26.969.920,78 T54%

1.273.91415 036%

19.006.300,40 5,31%

3 msmmurcm DA CARTEIRA / wn fmlcs
IRF - 1t IhAA - 8 5+ MULTIMERCADO - INDICE BRASIL
, ’mus ACBES - BRASIL
T 54%
SETOR (MOBILIARIC
0,36%

FUNDOS ATRELADOS
KOIPCA » TAMAS DE
JURDS

Z,38%

5,31%
Titulos Piblicos Pré-

Fimado (NTR-F)
B82%

- ' wm« Piblicos
4 . indexados a nitegks
0,399% sy

17245
e Ve

05 VALORES ACIMA NED CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRSA {CONTA CORRENTEL ' 27
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Quanto a analise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira
da NAVIRAIPREYV, temos os seguintes:

5.1 RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado € o risco de oscilagdes de pregos
dos ativos conforme o cenario macroecondmico no periodo. Este risco é voltado
para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilagdes nos pregos dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e
Renda Variavel (agdes e fundo de agdes). Analisando o Risco de Mercado
(volatiidade) dos fundos de investimentos que compdem a carteira da
NAVIRAIPREV, encontramos a seguinte classificacdo de Risco de Mercado,
disponibilizado nas laminas de Informagdes Essenciais dos Fundos de
Investimentos, o quais estdo mapeados no quadro abaixo, extraido do ultimo
Relatdrio Trimestral, paginas 48 e 49 datado de 16 de julho de 2025.

1 PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIt 2 - Baixo
2 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LM 3 . Médio

3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXi i 3 - Médio

4 B85 PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO Fi 4-Alto

4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 4 TP FIF ~ RESP LIn 4. Alto

6 B8 ACOES GOVERNANGA IS Fi 4 - Alto

7 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LiM 4 - Alto

8 CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESP LIM 3 - Médio

s CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 2 - Bailxo
10 CAIXA BRASIL IDKA PCA 2A TP FIF RF LP ~ RESP Ling 3 . Médio
11 CAIXA BRASIL IMA-8 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio
12 F1 CAIXA BRASIL IPCA XV RF CREDITO PRIVADO 3 - Médio
13 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LIM 2 - Baixo
14 FIC Fi CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3 - Médio

15 CAXA Fif ACOES INFRAESTRUTURA ~ Resp Ltda & Alto

16 CAIXA FIF ACOES CONSTRUCAO CIVIL - Resp Ltda 4- Alto
17 £ AGOES CADXA BRASIL IBX - 50 4- Alto

18 CAIXA FIF AGOES CONSUMO - Resp Ltda 4. Alto

19 CAIXA FiF ACDES PETROBRAS — Resp. Ltda 4-Alto
20 CAIRA FIF ACDES INDEXA SETOR FINANCEIRO - Resp Ltda 4- Alto
21 [CAIXA JUROS E MDEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP — RESP LIN 3 - Médio
22 BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 1 - Muito Baixo
23 RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA Fi RF 2 - Baixo
24 [RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO 1 Fi FINANCEIRO MULT - RESP LimI 5 - Muito Alto
25 RIO BRAVO PROTECAO FI MULY 2 - Baixo
26 SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS FIC DE FIA 1E 4 - Alto
27 SICRED! - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP ~ RESP LM 2 - Baixo C 2\ 9—
F SICRED! - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP ~ RESP LIM 2 - Baixo 7
19 | ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC ~ RESE Ling 2 . Baixo
30 fTAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC Fi 3 - Médio

(O ) (e
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ITAD INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI
22 ITAU ACDES DUNAMIS FIF CIC - RESP LIM
3 ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA IE
3 SAFRA IMA FIC I RENDA FIXA
s SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO
% FIDC PREMIUM
37 OCCAM FIC F1 ACOES 4- Alto .
38 PLURAL ACDES FIC FIA | 4-Alto
] DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AGOES 4 - Alto
a0 | ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS F1 AQBES . 4-Alto
a AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 4 - Alto
4z ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4 - Alfto
Ndo Disponibilizade
43 FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - FlI i ho. |
Ndo Disponib ﬁm
@ GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE bels ot
45 PLURAL DIVIDENDOS FIF - CIA- RESP LIM 4-Alto

* Definigdo da Instituigio financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de
Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilagbes de Mercado, conforme
imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos
sensivel ao Risco de Mercado, para melhor visdo do usuario.

e Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - muito alto: 03;

e Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - alto: 20;

e Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - médio; 09;

e Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - baixo: 09;

e Fundo com classificagédo de Risco de Mercado - muito baixo: 01;

e Fundo com classificagéo de Risco de Mercado - né&o disponibilizado pela
instituicao : 03;

5.2 RISCO DE CREDITO

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de
o devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que
possuem riscos de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a

classificagdo de risco por Agéncias de Rating. O 3o

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br




o |

YNAVIRATIPIRE

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS OO MUIVIG‘/FIO LE M VIM/ M.ﬁ'

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e das
Instituicbes  Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da
NAVIRAIPREV, o Comité observou que conforme constam nas paginas 48 e 49
do Relatério Trimestral, datado de 16 de julho de 2025, a conformidade dos
enquadramentos por parte do Fundos e Instituicdes Financeiras, tanto as
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas

de Rating.
5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor ndo conseguir
da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preco de
mercado ou abaixo do prego de aquisigdo (compra). Analisando a distribuigdo
dos recursos disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREYV, verificamos que o
RPPS possui 72,07% do PL liquido no ano de 2026, vejamos no quadro abaixo
extraido do Relatério Mensal de Investimento do més de julho de 2025 pégina
29, elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos em 14 de agosto de
2025 e publicado em nossa pagina oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e  investim

entos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 15 de agosto de
2025.

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br
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6.4-DISTRIBUICAOQ DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

RECURSOS DISPONIVEIS PARA '

RESGATE NO ANO 254.142.810,39 71,07%
RECURSOS COM DATA DE

CARENCIA E/OU VENCIMENTO 103.456.754,33 28,93%

357.599.564,7

100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIA E/OU
VENCIMENTO
28,93%
RECURSDS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO AND

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br
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Em se tratando de exposicédo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se
aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2025,
com exposig¢ao a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme consta
na PAI/25 pagina 62, print abaixo.

7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2024, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 7 — ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADORA, conseguindo até 31/10/2024, uma rentabilidade de 4,51%, contra uma Meta
Atuarial de 8,34%, ainda buscando o objetivo de cumprir a Meta Atuarial.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo menor para 0 ano seguinte
(2025 - 4,03% ; 2024 ~ 4,59%), 0 NAVIRAIPREV adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto
abaixo e 1 ponto acima do perfil escothido.

PERFIL DE INVESTIDOR
 LIMITEINFERIOR |  LIMITEALVO
DO PERFIL , DO PERFIL ____bopr .
5 . MODERADO 6 - MODERADO com 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARRQJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de
elevagdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagSes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo gue o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV

conseguird cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as
suas metas.

SN 7o

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br
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6. META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variagdo do IPCA. Em julho/2025, a
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. Conforme o Boletim FOCUS,
emitido pelo Banco Central em 08/08/2025, a inflagdo projetada (IPCA) para o
final do ano devera ficar em 5,05% e a Meta Atuarial no final de 2025 em 10,82%.
Conforme nossa projegéo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual
carteira do NAVIRAIPREV podera encontrar dificuldades para alcancar a Meta
Atuarial. Essa Projecdo da Carteira € melhor detalhada na pagina 82 do

Relatorio Mensal.

 RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

JuL 7,80% | 6,37% L 122,45%

| META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA | META ATUARIAL

Se néo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicido
permanecer nos mesmos indices, conforme demonstra a pagina , a carteira
devera rentabilizar entre 5,21% a 7,93% no final

do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecdo da Carteira

10,82%

pRmEcAo META PROJECAO - RETORNO paoxecl&o RETORNO

ATUARIAL (Pe&\ (Otimista)

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br
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7. EVOLUGAO PATRIMONIAL

Discriminagéo Junho*(R$) Julho**(R$)
Patriménio Liquido
. o 356.824.016,00 357.599.564,72
Previdenciario
Investimentos 356.804.090,04 357.404.590,91
Saldo em conta corrente 19.925,96 194.973,81
Bens Moveis/Imodveis 1.274.390,86 1273.914.16

*Fonte: Relatdério Mensal de Junho/2025, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatério Mensal de Julho/2025, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSICOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da anélise proferida e
apds conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a
aprovagéo das aplicagbes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de julho de
2025, assim ficam APROVADAS as aplicag6es dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal

avirakMS, 31 de margo de 2026.




